Sermaye Piynsasi Kurulu'na yapilan bagvuru incelenmekte olup, lzahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylan mamigir. Sermaye Pivasasi Kurulu®nun
onaym takiben kesinlesen lzahname ayrica ilan edilecektir,

METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM iSLETMELERI AS.

zahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Korolu (Ku rul)’oen ......lveiideennnnnne.. tarihinde
onaylanmustir,

Ortakhbfimizn gikarilong  sermayesinin 18,000,000 T1'den  S4.000.000 Th've
cikarilmas: medeniyle artirdacak 36.000,000 TL nominal degerdi paybarmn halka arzina
iliskim izahnamedir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun
Kurulea tekefMala anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Aynca halka arz edilecek paylarin fiyatimn  belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi voktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonuen verilmelidir,

Bu wahname, ortakhZimizm wwwometenitur.com ve halks arads satisa aracilik
edecek Al Capital Yatwrun Menkul Defierler A.S.'nin www.slcapitalcom.tir adresti
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (wew bapors iv)
yaymmlanmstir. Ayrica basvaru yerlerinde incelemeve acik tutulmaktsdir,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn) nun 10°uncy maddesi uyarinea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklansn
zararfardan ihrager sorumludur. Zararin ihracowlan  tazmin  edilememesi  veya
cdilemeyeceg@inin acitkea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ithraggimm ynetim kurolu dyeleri kusarlarma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikietilebildigi dlcide sorwmladur.
Ancak, izahnamcnin difer kisimlan ile birlikte okundofu takdirde Szetin vanidh

tah veya tutarsiz ol u_haric olmak lizere dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir houkuki sorumluluk viiklenemez. Bapimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme koruluslan gibi zahnameyi olusturan belgelerde ver almak ézere hazrianan
raporian hazrlayan kisi ve kurumlar da hazcladikian raporlarda yer alan yanhs,
yamiltics ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumindur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiin@lmekiedir”, “planlfanmaktadir”, “hedeflenmektedir™,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecede yviinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izghnamenin yaymn tarihindeki ingirilleri ve beklentileri ghstermektedir. Bircok faktbr,
ithrageymin  gelecefe  yinclik  agklamalarimn  Gaghrilenden  ¢ok daha  farkh
sonuclanmasima vol acabilecektir,™ /b '

A ==

y




ICINDEKILER

I ICINDEKILER ]
Biiliim
No Bilim Adh Savia
1 izahnamenin Sorumtulugunu Y iklenen Kigiler 5
2 Ozet [
3 Bagimsiz Uen-:tl;iir,r _ 19
4 Segilmig Finansal Bilgiler 19
5 Risk Fakigrleri 0
6 ihrager Hakkinda Bilgiler 27
7 Faaliyetler Hakkmda Genel Bilgiler 28
8 Grup Hakkinda Bilgiler 3l
9 Maddi Duran Varliklar/Yatimm Amagh Gayrimenkuller Hakkinda 33
Bilgiler
n Faahiyetlere ve Finansal Duruma Illﬂln Degrerlendirmeler 34
11 hraggtnn Fon Kaynaklar 40
12 Egitlim Bf[gill:n 41
13 Kiir Tahminleri ve Beklentileri 41
14 Idari Yapi, Yonetim Organlary ve Ust Dizey Yoneticiler 4
15 Ueret ve Benzen Menfaatler 46
16 Yoanetim Kurulo Uygulamalar 47
L Personel Hakkinda Bilgiler 49
18 Ana Pay Sahipleri B _ 49 |
B 5§ Nigkili Taraflar ve Miskili Taraflarla Yamlan Islemler Hakkinda 5
Bilgiler B
20 | Diger Bilgiler 51
21 Onemli Sozlesmeler . 55
22 hraggimin Finansal Durumu ve Faaliyet Sonuglan Hakkinda Bilgiler | V5.
23 Ihrag ve Halka Arz Edilecek Paylara [liskin Bilgiler 58
24 Halka Arza Tligkin Hususlar 63
25 Borsada [5lem Gérmeve '[Iisi-:m Bilgiler B 71
26 Meveut Paykarin Satigina [liskin Bilgiler ile Tashhiitler 71
27 Halka Arz Geliri ve Malivetleri 71
28 Sulanma Etkisi ) 73
29 Uzman Raporlan ve Uganci Kigilerden Alinan Bilgier 74
30 Paylar Tle Tlgili Vergilendirme Fsaslan I ]
31 Ihragg) veya Halka Ary Eden Tarafindan ‘u’:n]m Tein Hakkmda Bilgi 7l
32 Incelemeye Agik Bﬂ]gﬂlﬂ' 7B
33 Fkler 78




KISALTMA VE TANIMLAR

Mckanizmasi

ARD Amerika Birlesik Devletlen
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A5, Anonim Sirketi ]
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L. BORSA GORUISI:
Yoktur.

L DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.




I IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YIKLENEN KiSILER

Bu iHl‘!IHIﬂE ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufemuz tim bilgiler
cercevesinde, gerceBe wygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim defistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin ber €irli maknl dzenin ghsterilmis olduguny
beyan ederiz,

Ihrage Sorumiu (Mdugiu
Metemtur Oteleilik ve Turizm Igletmeleri AS, Kisim;
Koray Eti Serkut Yavuz Afes [z“.‘l'.ﬂ‘;‘fnfr'”
Yinetim Kuruln Yinetim Kurulu Baskan Vekili
24, 212021 2 22021
Halka Arza Arnclik Eden Yethili Kurulus Sorumin Oldugu
I AT Capital Yatim Menkul Defierfer A.S. Kisim:
Ayse TERZI Atilla ESEN "’*"!ﬂﬂiﬂ‘f IN
Yimetim Korulu Bagham Cenel Miidiir
2L, w2z021 2Ly 22021

lzahnamenin bir pargas: olan bu rapords ver alan bilgilerin, sahip olduzumuz
tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercefe uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul Gzenin gisterilmis oldufiuny
beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyankar: izahname ekinde yer almakiadir.

Denetim  Haporlanm  Hamrdayan Korolusun  Ticaret ; ; ‘
Unvani ve Yetkilisinin Ady, Soyads, Gérevi X ooy Efctiegn Kot

Crireli Yeminli Mali Migavivlik ve Bagmsz Denetim 2018, 2019 ve 2020 villary fnansal
Hiemetleri ALS. tablolarma  iligkin bagunsz

Fatih AYGOREN, Sorumlu Denetgi | denetim raporiar |

—

ikl it
a PO, DR




2. OZET

) A—GIRIS VE UYARILAR B
Bashk Aciklama Yiakimioligs
Al | Girig ve uyanlar Bu zet izahnameye giris olarak okunmahdir
sermaye piyasas) araclaring iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin  bir biitiin  olsrak degerlendirilmesi
sonucy veriimelidir,

 lzabnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarn
mabkemeye tagmmas durnmunda, davae: yatirime,
halka arzin gerceklestifi filkenin yasal diizenlemeleri
cergevesinde, izahnamenin cevirisine  iliskin
maliyetlere  yasal siire¢ler  baslatiimadan  Gnce
katlanmak zorunda kalabilir.

o Ouzete bagh olarak (gevirisi dahil olmak @zere)
ilgililerin  hukuki sorumlulufuna ancak izetin
izahnamenin diger ksimlar ile birlikte okundugu
takdirde yamlties, hatal veya tutarsiz olmas:i veya
yatinmetarn yatirim kararnn vermesine yardimes
olacak iinemli bilgileri saglamamas: duromunda

Bl — . ) gidilir.
A2 | izahnamenin Yoktur
sonraki
kullammmma iliskin
L bilgi —J
: B—IHRACCI
B.1 | Bhragomm  ticaret | Metemtur Oteleilik ve Turizm isletmelen Anonim Sirketi
umvam ve isletme
Hl P —
B2 | Ihragemmn hukuki | Hukuki Statiisi: Anonim Sirket
statisii, tabi | Tabi Olduge Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar
oldufu  mevzoat, | Kuruldugo Ulke: Tiirkiye Cumhuriyets
kuruldagu dlke ve | Merkez Adresi: Beyaz Kamnfil Sokak No:13 3 Levent-
adresi Besiktag / ISTANBLUL

Internet Adresi: WWW IMCLEmiur com

Telefon: 212 282 97 87

Faks: 212 282 99 04

B3 | Ama #@iriin/hizmet | Sitkct csas :mzh:gmem uyarimca Sirket'in bashca faalivet
kategorilerini  de | alanlan ingaat ve enerji sektorinden olusmaktadir

icerecek  sekilde | Sitket esas sozlesmesinde belirtilen diger faalivetler ile

' ithraggimin - meveut | birlikte turizm ve ingaat sektorinde tunistik oteller, moteller,

faaliyetlerinin  ve | kamp yerleri, tatil kiyler, villa, her tirlii misstakil ya da gok

faalivetlerine etki | kath konut, is ve alisveris merkezlen, yasam alanlars tesis ve

eden Gnemli | inga ctmek, satmak, satn almak, iginct kisilere kirava

vermek veya bunlardan karalamak, toristik igletmeyle gili

ayni ve sahsi haklar kabul ve tesis etmek, tunzm
igletmecilig }'ﬂ[:mnlr. lizere faah}tt phstermekiedir,

smesinde belirtilen diger




hakkinda bilgi faaliyetler ile birlikie basta gines olmak izere her nevi
kaynaga davall encrji ve venilebilir encr)i  kaynaklarnna
dnjrah_ elekink enerjisi dretmek amaciyla kendisi Ve veva
yurtici ve yuridwindaki Gginci kisilere her firt tesisi
| planlamak, mahendishik, taahhit, montaj ve kurmak,
E;rctrmyc almak. igletmek, ahm  watim, devralmalk,
kiralamak, kiraye vermek, bakin ve onanm hremetleri
vermek ve agtikal konularinda faaliyet posteren tesislerin
abm satimini vapmak, Gretilen clekinik enerjisinin ve/veya
kapasitesinin misterilere satigim yapmak tizere Faalivet
gostermektedir. Sirket'in meveut durum  itibarvia bagh
ortakliklan binyesinde 5 adet ve toplam 5,87 MW Luruly
guce sahip ghnes enerjisi  santalleri  bulunmakiadic
GES’lerin gegici kabulleri 25.12.2017 tanhinds yapilmig
olup, Eneryi ve Tabii Kaynaklar Bakanlign tmfindan
15012018 tarhinde onaylanmstir, Onay akabinde elekirik
satiglanina 2018 Ocak itibariyle baglanmgtr,

Jirket’in faaliyet gosterdii alanlardan olan inssat sckiori
ckonomik  gelismelerden  kaynakli  olarak  peliderde
beklenmeyen azaliglar veya giderlerde beklenmeyen artishar
yagayabilic. Yurtigi penel ekonomik durumda séddemlenen
daralma ve genel faiz oranlanmin yitkselmesine bagl olarak
taleple ve dolayisiyla gayrimenkul fiyatlannda perileme
gorilebilir.  Aynca, Covid-19 pandemisinin  yaratiif
ekonomik gerileme insaat sektoriinde daralmaya yol agamk
Sirket faalivetleninde olumsue etki yaratabilmektedir.

Diger tar faalrvet konusu olan eneri sektbriine iliskin olarak
ise Sirket yenilenchilir eneni sckttrinde 2018 yilindan
ittharen Gretim yapip gelir elde etmektedir. Sirket'in bagl
ortakhklan banyesindeki  plnes enerjisi santrallerinden
vapilan elekink sauglan satiga baglamlan 2018 wilindan
ihbaren 10 yil siveyle YEKDEM kapsanunda 0,133
USD/EWh ile alim  parantisi kapsamundadir.  Sirketin
trenmi 2028 yilima kadar YEKDEM Gzerinden 133
USDYE Wh ile satildi ve bu gelirerin faturalan av sonunda
yansiildifs igin enerji Gnetim malivetine katlanlan tanh ile
faturalama  tanhi  arasindaks  doviz kuru  dalpalanmalan
Sirket’in kur fark: giderlerinin artmasina sebep olmaktadic.
Aynea GES'lenn kullanmm  esnasinda  operasvonel
vipranmalar tahanin  edilenden daha viksek  olabilir,
yatinmlar deerinden  beklenmedik  anzalar meydana
gelebii.  Bunun  vamsim,  GES'lenn  dogasi  percgi
mevsunsel konjitktir sebebiyle beklentilerin altnda Gretim
pergeklesehilir,

Bda | thragemy ve | lzahnamenin 5. bolamande yer verilen Sirket ve Sirket'in
faaliyet gisterdifi | bagh ortakliklan ile faalivet sosterilen sektorlere iligkin
sektiirii  ctkileyen | nskler ile ilgili bolimde belirtilen dogabilecek olasi riskler
dnemli en  som | diginda, cari hesap yih icinde Sirket'in fGalivetlering onemli
ilgide cikilevebilecek  eilimler, belimsizlikler, talepler,
vitkiimlilikler VEya olaylar hulunmadii




degerlendimlmekicdir,

B.5

Ihragemm  dahil

olduge grup ve

grup igindeki yeri

$irket sermaycsinde SPK "nun 26'nc1 maddesi Gergevesinde
yinetim kontroling sship olan pay sahibi bulunmamakia
nl_up, bu gergevede Sirket herhangi bir gruba dalul degildir
Sirket'in - meveul durumda  konsolidssyona  tahi bagl
ortakliklan Karel GES AS., Kare2 GES A $. Kared GES
A5 Kared GES AS, KareS GES A.S “den olugmakiadir,

B.6

‘Sermayedeki veya

toplam oy hakk:
igindeki = paylan
dogrudan vevn
dolayh olarak %5
ve  [urlasi  olan
kisilerin
isimleri/unvanlar:
ile her birimin pay
sahipligi hakkmda
bilgi

ihragcinm  hakinm
ortaklarmn farkh
oy haklarma sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa  dogrudan
Veya dolayh
olarak ihragemn
yinetim
hakimiyetine
sahip olanlarin va
da ihraggiyi
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bo Kkonireliin
kaynagy hakkinda

Lzahname tanhi itibanyla Sirket sermavesinde dogrudan
“3'in zerinde pay ‘sahipletini gosterir sekilde Sirket'm
ortaklik yapisi ayagidaki tabloda yer almaktadir,
Ad-Soyad/Ticaret Unvam Sermaye

. % Payi (TL)
BCC Yatnm ve Dungmanhk A5, | 5.765 000
Hatuk Bahadir 3,708 963
Hlalka Agik Kisim / Digier !

 Ha 8.526 307
TOPLAM | 18,000,000

—yT -
Sermaye

_Payr (%)

32,03%, |

20.60%

11.37%
1005

lzahname tarihi itibanyla Sitket sermayesinde %632.03
oraninda pay sahibi olan BCC Yatmm i ortakhk vapist ise
agafidaki tabloda yer almaktadir:

Ad-Sovad

Ali Berkan Areg
Serkut Yavue Alcs
MNurdan Ates

Sermaye
Payi (TL) %)
6.900,000 B1.2%
800000 |

200,000 |

TOPLAM 8,000,000

Sirket sermayesinde herhangi bir pay prubu aynnu veya
farkly oy haklarina sahip paylar bulunmamakiadir,

sirket sermayesinde SPK’nun 26"nci maddesi gercevesinde
yinehm kontroline sahip olan pay sahibi bulunmamaktadic

B.7

bilgi "
Segilmis  Minansal
bilgiler ile
ihragginm finnnsal
durnmunda ve
fanlivet
sonuglarinds
meyidana
onemli
defisiklikler
A

gelen

Sirket'in izahnamede ver almasi percken finansal tablo |
donemlen subanyls finansal durem  tablosu ve  gelir
tablosundan segilmig bilgilere asagida ver venlmigticr
TL 1 S| s | 123020
Finsmeal Durum Tablese Kalemilerd :_I'-.Igmdi::hjn

Dinen Varlidar 11670167 | 12729004
| -Nakn ve makat berererleni 5733 538
Finasal Yatrmlar - =
“Ticari Alacaklar 981 7 3463 444
~Sioklar 1257.0397
-Miaddi Duran Varbikdar A ©

20 LG5
0TI
1 066 508
2 S0B047

16516214
23 1X3 405

TRETrid

bt L0




«Maddi (Hmayvan Dwran

Vardikla 23I6F 071 2.1m2 520 839 k)1
Aktil Toplanm S5ATASTS | ISSH0SH. | 46EIEI3
| Kusa Vodeli Vakimiblikler | 7217008 | 663542 | 7055900
| ~Kiss Vadeli Borglmanatar -] emzam a7
ﬁ;‘i ";."'H'i&'" - 4O03HI0 | AITLEGY | 5586740
| -Ticari Bosglar | lesraa | 37 7159 |
Virun Vadeli Vikimlilakler | 23720698 | 24376260 | 27924473
-Lisuin Vadels Borglanmalar 2I6M050 | 2434K6I9 | 26343569 |
Oekayuaklar 453579 | eS| jzwese
- Odenmi Sermaye 1000000 | IRO00000 | 1500000
-Far veya Zamrda Yemiden
Slancinlsay scak Birkmig 17,186 19028 | 66T
Difer Kapsamb Gelirier =lh
zm Yillar Kar veya Sabsou | msanm | s
-Hul Déncm Kan veya Zaran -9 (48 076 1859 A3 5H)
Gelir Tablisn Kalemleri (Konsolide)
Hasilat 353300 | 17001521 | 14229154
 Saliglarn Mabiyeti dET T aE 26 187
Rriit Kar/Zarar 5797581 | RS64556 | HSD296T
| Fualiyes KsryZaran ASBE22 |  6MNS6T | 6407253
Fnapsman Giderlen BEIDEI] | SIH00ME | NS0 GRT
NetDinem Kanddaran | 900076 | a8 | s1s6

Sirket’in donen varhklannm en dnemli unsurlan nakit ve
nakit benzerleri, finansal vatirimlar, ticari slacaklar ve pesin
odenmis  piderlerden olusmakiacr. Sirket'in 31,12.2018
tarihi itibanyla 11.671.167 TL olan dénen varhklan 2019
yilinda %9.07 oramnda, 2020 yilinds e %5947 oraninda
artarak 31.12.2020 tarihi inbanyla 20300695 T olamk
gergeklegmigti.

Dimen  varhiklarda belirtilen donemlerdeks arbsin Sz
konusu finansal tablo kaleminde 2019 vilinda 1.058.757 TL,
2020 yalinda ise 7.570.771 TL artg gerceklesgtirmigtir) biyik
bélimiing “Makil ve Nakit Benzerleri™ kaleminde meydana
gelen artis olusturmus olup, nakn ve nakit benzererindeki
artegin en dnemb unsurlannda birin Sicketin stoklarinds ver
alan villalann satis olusturmugtur

Sirket"in 3112 2018 ve 31.12.2019 tarihh bifangolannda yer
alan stoklarn  dnemli bolomung  Sirket trafindan kat
karsthin vaptinlan ve stoklar hesabinda satisa hazir olamk
takip edilen Mugla ili Bodrym ilgesindeki Caresse Villalan
olugturmugtur.  Sirket'in @ 31122018  tarthli  finansal
tablolannda 5 adet wvilla, 31122019 tanhli finensal
tablolarinda ise 2 adet villa stoklar hesabinda izlenirken,
FL122020 taribe ibanyla stoklarda ver alan villalann
amarm satilmistr.

Sirket’in duran  varhiklarinim en ﬁ:m{q]}rmmlm maddi
duran varhiklar ve maddi KL it e

)



olusmakiadir.  Siket’in @ 31122018 tarihi itibarivla
23802 408 TL olan duran varhiklan 2019 yilinda %6733
oraninda azalirken, 2020 yilinda %2021 osraninda artarak
31.12.2020  tarihi  itibanivla 26516218 TL  olaak
gergeklesmistir.

31122020 rarihli finansal tablolara gore maddi duran
varhklar toplam duran varhklann %87 43 0no elusturmakta
olup, maddi duran varbiklann en dénemli unsuruny Sirket'in
bagh ortaklannim Gzerinde bulunan gines enerjisi santraller]
kapsamindaki tesis, makine ve cihazlar olusturmaktadic
23.11.2020 tanihli Net Kurumsal Gayrimenkul Degerfeme ve
Damigmanlik A5 Net Ozel 2020-1273 sayil mpory ile
Sirket'in bagh ortakhklan banyesindeki giines enerjisi
santralleri yeniden deferlemeve tabi futulmus olup, soz
konusu yeniden degerlemede gines eneri santralleri makine
ve ckipman deger tespiti 22 575.000 TL (KDV Harig) olartk
takdir edilmigtir. 31.12.2020 tarihi inbarryla Sirket'm bagh
ortakliklan banyesinde bulunan gines enerisi santraller
5.713.925 ABD Dolan tutannda sigortaya csas alinan futar
ile sigortalanmig durumdadir,

Jirket'in 3112 2018 tanhi itibanyla 7.217 098 TL olan kiza
vadeli  yikimldliklen 2019 yilinda %811  oramnda
arbrken, 2020 ywihnda 956,37 oraminda ararak 3112 2020
tartht ittharvyla 7.053 900 TL. olarak pergeklesmistir,
31122020 tanhh finansal tablolamm pore Sirket'in kisa
vadeli yitkimlaluklerimn vaklasik %6807 kisa vadeli finansal
vilkimltlaklerden  olusmaktadir, Sirket finansal
yikimlilokleri  gines cncrjist  santralleri  vatirominm
finansmaminda kollamilan finansal kiralamalardan ve diger
kisa vadeli kredilerden olugsmakiadir Sirket'in kisa vadeli
finansal borglan toplame 2018 yilinda 4,003 810 TL iken
sirastyla 2019 waibnda 4371869 TL, 2020 winda ise
5586749 TL olammk gergeklesmistir.  Sirketin bagl
ortakhklan binyesindeki GES'ler ABD Dolan cinsinden
borglanma ile finanse edilmig olup, bu kapsamda, kisa vadeli
finansal yikiomlolaklerde belinilen donemlerde soz kenusy
artiy doviz kurlarmdaki artistan kaymaklanmaktadir

Sirket'in 31122018 tarihi itbanyla 23 720698 TL olan
uzun vadeli yikimluliklen 2019 wilinda %276 oramnda
arfarken, 2020 vilinda 9613, 74 oramnda artarak 31122020
tanht wibarryla 27.724 473 TL olarak pergeklesmigtir. Sirket
wzun vadeli fimansal borglan GES vatmmfanyla ilgili
finansal kiralamaya sligkin borglanmalardan olusmakis olup,
sz konusu borglanmamn ABRD Dolan cinsinden olmasi
nedeniyle 2018-2020 yillan arasinda wzun vadeli finansal
borglarda meydana gelen amy doviz kurlannda vasanan
artigtan kaynakl olarak pergeklesmistir,

Sirket'in 31122008 tanhi itibanyla 4535779 TL olan
dzkaynaklan 2019 yilinda %007 oamnda wealirk

vilinda %6 165,59 oramnda :
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12038540 T1. olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklurda 2020
vilinda meydana gelen artisin en onemli nedeni Sirketin
bagh orakliklan  binyesinde bulunan  gines  enerjisi
santrallernine iliskin yapilan deperleme sonucunda olusan
8289135 TL itannds maddi duran  varlik yvemden
degerleme arbglanndan kaynaklanmaktadic

Sirket'in 2018 yihinda 11353320 TL olan haslati 2019
yilinda %4975 oraninda artarken, 2020 wilinda %1631
oraminda azalarak 31,12, 2020 tarihi iibanyla 14.229 154 T1
olarak gergeklesmistir. Sicket'in hasilat gayrimenkul satg
ve elekink satg gefirleninden olugmaktadir. Sirket'in bagh
ortakliklar: binyesinde 2017 yilinda kurulumuna baslamp,
2018 yilinda elekirik firctimine gecmis olan Adana ili
Karaisal beldesinde, toplam 5,87 MW kurulu giice sahip, 5
udet pOney enerjisi santrali bulunmaktadir, Giines eneri
santrallen  YEKDEM  kapsamunda, tesislerin - fretecegi
elekinin kilowattin (KW) 10 yil boyunca 0,133 USD/K Wh
e satin abm garantisi ile desteklenmektedic. Sanirallerin
clekink dretim kapasitesi belli oldugu igin, elekirik sabs
pehrlen doviz kununa endeksli olup, dogmsalhk ihtiva
eimektedir  Sirket'in - vzahnamede ver almasi  gereken
linansal tablo donemleri iubanyila hasilatimin kil

agaiidaki tabloda posterilmekiedic
SATISLAR (TL) JLIZ2008 | 3122009 | 31122020
Gayrimenkul Satip 61000001 10.192.00] 5997 s
Elekirik Sairs 5253320 6800521 ] 8230448
TOPLAM 11.353.320| 17.000.521 | 14,220,154

sirket'm brit kan 2008 wihnda 5797 581 TL iken 2019
vilinda %4773 oraninda artisla 8.564.556 TL."ve vikselmis,
2020 wilinda ise 2019 vilima gore %%60,72 azaligla 8 502 967
TL olarak gergeklesmistir

Sirket’in esas faalivet kan isc 2018 yvilinda 853,822 TL iken
2009 yilinda %638.08 ommnda artisla 6301867 T yve
yitksclmig, 2020 yilinda ise 2019 yihina pore %38, 50 oraminda
artigla 6.837.253 TL olarak pergeklesmigliv. Sirket’in esas
{aaliyet kanmin 2018 yhnda 2019 ve 2020 villanna gore
dosik kalmasimn haghea pedeni, Sirket'in son 3 yildn
safiglanm yaptiyi Mugla ili Bodrum ilgesindeki Caresse
Villalan igin 2018 wihnda yapilan reklam  harcamalan
sonucunds olusan 2,994 868 TL wianndaki pazarlama
giderlerinden kaynaklanmalktadur.

Sirket'in finansman gderler 2018 wihnda 9839531 TL
tken 2019 yvilinda %4634 oramnda azahsla 5280044 TL
olarak gergeklesmis, 2020 wilinda ise 2019 vilina pore
%6022 omamnda arhsla B459687 TL  olarak
gergekleymistir. Sirket'in konsolide finansal wblofaninda
kisa ve wmm wvadeh finansal  baggham Sirket'in bagh
ortakliklan blnyesinde FWWELWmLmﬂt'ﬂM
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hpn;i.nmlnalar&m olugmakia olup, bu kapsamda finansman
g:dn-rqﬂruk domemler itibanyla meydana gelen artistarda en
anemli etkiyi doviz' kurunda meydana gelen  ariishar
olusturmusiur.

Yukunda dzetlencn faalivet sonuglan kapsaminda, Sirket"in
20018 wilmda 9.049.076 TL net dinem zaran bulunmakta
iken, 2019 yilinda 2.859 TL, 2020 yvihnda ise 57581 TL net
donem kan elde edilmistic

aracimn - menkul
kiymel tanimlama
numnaras:  (1SIN)

BE | Segilmis  Gnemli | Yoktur

proforma MMnansal
| bitgiter .

BY | Kar tahmini ve | Yokiur =il

| bekientileri

B0 | lzabnamede  yer | Sitketin 2018 ve 2020 yillan finansal tablolarna iliskin
alan finansal | bagimsiz denetim raporlannda olumly giriig verilmis olup,
tablolara  iliskin { 2019 wili finansal tablolarina iliskin bagimsiz  denetim
denetim raporunda ver alan simirh olumlu périigiin dayanag agagida
raporiarindaki ver almaktadir,
clumin girils | "Konsolide finansel durum foblosunde yer alan gkl
dismdaki Chmayan Taraflardan Ticari Alicdar bakivesinin topiam:
huswslarin icerigi | afan JA07.954 TL ile idgili yeterli wuaabakar golismas:

femin edddememigtiv. Buna bagl olarak bu tutarda herhangi
L y hir dizeltme gerekip pevekmedigi tespit edilemeniigtir,

Bl | Ihragomm igletme | 31.12.2020 tarihli finansal ablolar itibarivla Sicket'in donen
SErmayesinin varliklar toplanm 20,300,695 TL, kisa vadeli vikamlalokler
meveul toplarm  T.053.900 TL olup, met igletme  sermayes
yitkiimliliklerini | 13 246 795 TL dir. Sirket’in 15letme sermayesimn izahname
karsilayamamas: | tarihini mieakip en az 12 ayhk dénem iginde ortaya gikacak

ihtivactar igin yeterli oldugu dederlendinimekle birlikte,
Sirket'in sermaye arinming konu gaynmenkul projesinin
gergeklestinlmesi  kapsaminda donen varliklanndaki
unsurlann  kullamimas: halinde ilave isletme sermavesi
ihtryac: dogabilecefn degerlendinimektedir.
' TL sazaeo | sazame | 3022 1w
1 Ixdoecn Varlskilar ) 300, 4 (Lt B [L6FE 167
' Kz Vadels Yilkamlalidder 7053 KD Gub3] 542 T 0
Mel Fsleime Sermayesi 13,246,795 | rO09R38E §.454.069
; ~ C—SERMAYE PIYASASI ARACI

L thrag edilecek | Sirket'm 18000000 TL twianndaki meveul gikanlmiy
velveya  borsada | sermayesi wmanm nakden karsilanmak drere 36 000,000 TL
islem girecek | artinlarak 54.000.000 TL ye ¢ikarilacaktr,
sermaye  pivasas | Bu sermaye arbinminda yend pay alima haklan kisitlanmamis

olup, Sirket ortakfanmin %200 oramnda yeni pay alma hakk:
bulunmaktador,

Ihrag edilecek paylann _tamam . Bersaldaislem giiren
E1||-:!._|L]::-'FI5L ALER A
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dahil  tir  ve | melikie olup, Sirket sermayesindeki paylar icin 1SIN kodu
gruplarma iligkin | TREMETUDO012 dir
bilgi

|02 Sermaye piyasas | Paylor TL cinsinden satisa sunulacakir
arncinm ihrag |
edilecegi prara

| birimi

C3 | lbrag edilmis ve | Sitket'in ¢ikanimis sermayesi 18.000.000 7L olup, ihrmg
bedelleri timamen 1 edilmig ve bedellen tamamen ddenmis pay sayisi 18,000 000
Gdenmiy pay sayisi | adeitir.  Sirket  sermayesinde  Gdenmemis ey
ile varsa bedeli | bulunmamaktadir,
tam  Gdenmemiy
pay sayis
Her bir paym | Sirket scrmayesindeki her bir payn nominal degeri | TL dir

| nominal degeri . -

C4 | Sermaye piyasawm | Ihrag  edilecek  paylar, ilgili mevzuat uyarmea pay
aracmm  sagladih | sahiplerine; “Kardan Pay Alma, Ortakhktan Aynilma,
haklar  hakkinda | Ortakbktan Cikarma ve  Saima, Tashfiveden Pay Alma,
hilgi Hedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma, Genel Kurula Davel

ve Katlma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davase
Agma,  Aanbk, Ozel Denctim Isteme”  haklanm

B saflamakiadir.

C5 | Sermaye piyasas | Yoktur. |
aracimim  devir ve
tedavidliini
Kisithaywer hususlar
hakkinds bilgi

Cé6 |Halka arz edilen | Sirket paylan METUR kodu ile BIST Ana Pazar da islem
sermaye  pivasasi | gormektedic. Sermaye arinmu neticesinde ihrag edilecck
araglarinm paylar da METUR kodu ile BIST Ana Pazar'da islem
barsada islem | zorecektir
gl mesi igin
bagvura  yaphip
yapilmadifn  veva
yapthp
yapilmayacaf
husasn  ile islem
giiriilecek parara

| iligkin bilgi ]

C.7 | Kar dafatim | Suket'in kar dafitim politikas:, Sermaye Pivasasi Mevezuat)
politikas: ve esas sorlesmesinde yer alan hikiimler pergevesinde
hakkmda bilgi Genel Kurul'da belirlenmis olup, sermayeyi temsil eden

paylar arasinda kar payy dagmmnds imtivee stz konusy
degildir.

Koar dagitim  politikass ve SPK  Kuumsal  Yonetim
ilkelerinde Gngorilen detaylan igeren yvillik kar dagitim
omerisi fanlivel raporunda yer almakia ve Genel Kurul'da

ortaklanmn bilgtsi
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wirket Tork Ticaret Kanunu hikimlen, sSermave Pi}ru,ws_:"
Mevzuat, Vergi Mevzuat ve diger ilgili mevzuat ile esas
sozlegmesinin kar dagitom ile ilgili maddesi gerpevesinde
kar dagiim yapmakiadir. Kar dagitiminin belirlenmesinde.,
uzun  vadeli strateji, Sirket'm sermaye gereksimmlen,
yatinm ve finansman politikalan, karlilik ve nakil durumu
dikkate alinmaktadir,

Sitket'in “Kar Dafitim Politikas™ memmi Sirket internet
sitesinde  (www.melemturcom) yayinlanms olup, kar
dagitm Genel Kurul karar ile vaplmaktadir

D—RISKLER

D

Ihragerva,
faaliyctlerine  ve
icinde  bulundugu

sektire iliskin
iimemli risk
faktiirleri
hakkinda hilgi

- Dofrudan ve dolayl operasyonel niskler Thragernmin
faaliyetlerini etkilevebilir,

- Bagh orakhklann faplivetlerine iliskin riskler Sirket'm
[aaliyet sonuglanm da dogrudan etkilevebilir,

- Theagcuun yatmm vaptigi projelerin sayismin artmast ile
idari ve mali zorluklar vasanabilic, Thrage’min
vinetimsel basansi azalabilir.

- Yatmm yapilan projelenn dngorilere uymayan yatimm
malivetler, thraggmin  fnansal  durumuny  olumse
olarak etkileychilir

- lhraggr, karhhgm strekliligi konusunda herhangi  bir
garanti verememekiedir,

- Tahmin  edilemeyen ckonomik  pehsmelenn  olas
etkilerinin Thragg ve vanrm yapti projeler dzerindeki
olumsuz yansimalan, lhragemn fnensal durumu ile

faaliyet sonuglanm olumsue yonde etkileyebilir

- Karsilasilan bilitiin risklere karsy st porin
yaptinlamayabilir ve siporta  kapsaminda  olmavan
kayiplara maruz kalmabilir.

- Ihrager Galivetler ile ilgili olarak cesith hukuki davalar
taraf olabilic, davalann Sitket alevhine sonuglanmas:
halinde Serketin  faalivetleri  olumsuz  etkilenehilir,
bazminat ddeme yukamlolago dogabsliv

- Nitelikh iggici kaynagimin streklilifinin saglanamamas:
faatiyetlen olumsuz ctkileyebilir

- Ihg kaymak ihtivacimin orfava gikmase ve maliyetlerin
artmass halinde Thraggmin finansal durumu  olumsuez
etkilenchbilir.

- Sirket"in ingaat sektorindeki faalivetlerine iliskin olarak,
payrimenkul  degerleri  makroekonomik  kosullardan
olumsuz etkilenchilir

- Makit gingi olmasi pereken durumlarda gayrimenkul
yatmmlarm likit olmamasindan dolayi Sirket finansal
-agidan zor durumda kalabilir.

- Ingaat projelerimn  zamamnda
bulunmakiadir,

- Ingast faaliyetlerinde  gerceklcsebilecck is kazalan

bitirilmemesi sk

neden ile Sirket tazminat Sdem ¥




- Insaar faaliyetlerine iligkin izin ve ruhsatlann geg |
ahnmast Sirketin faalivellerini olumsuz ctkileyebilir.

= Allermatil enerji  kaynaklanmmm  bulunmas:  Sirket'in
faaliyetlerini© ve  fimansal  durumunu  olumsuz
ctkileyebilir.

= Encyi sekioriinde yapilacak yatmmiar esnasinda, hukuki
giglikler, projelendinme, finansman ve gevresel riskler
gihi birgok farkh risk t0rine maruz kalmabilir ve iy
planlan aksayvabilis.

- Enerji  scktorl  faabiyetlenn  kapsambi  mevzuat
hiikamlerine tabidir. Sektorde meydana gelecek meveual
degigiklikleni faalivetlen olumsuz etkileyebilir

- Koresel  velveyn  ulusal  ckonomide  finansal
dalpalanmalar, enerji  scktorinin  operasyonlari,
fimansal faaliyetlering olumsuz etkileyebilir,

- Amhk 2019°da Cin'de ortaya ¢ikan Koresel ekomomik
ve toplumsal knze yol agan Covid-19 Tirkiye ekonomisi
ve dolayisiyla inguat ve enerji sektdrd apisindan ciddi
belirsizlikler icermekiedir

|
ikt

Sermaye piyasas:
Aracma iliskin
Onemli risk
faktbrleri
halkkinda bilgi

Ihrac Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine iliskin Riskler:
Kar payr dafiim iglemleni Sermaye Pivasasi Mevzuan
dahilinde gerceklegtinlmekiedir.  Sirket'in  zarar  etligi
dinemlerde kar pavi elde etmeme riski vardir, Aynica kar
olugsa bile Sirket'in geemis yillar zaran bulundugunda bu
#ararlar  mashup edilinceyve kadar Sirket kar dagitim
vapamayacakitm. Aynca dagimlabir kar olsa bile Sermave
Piyasasi Meveuah uyvannca kar dafitimm zoronlu degilse,
Genel Kurul kar dajtip dafitmama konusunda karar
verehilir. Bu durumds Genel Kurul kar dagimama karan
verirse ortakiann kar payr alamama niski vardir.

Ihrag Edilen Paylarm Sermaye Kazancina  Hiskin
Riskler:

Sermaye kazanct, payin fyatindaki artigtan kaynaklanan ve
payin satigt ile gerceklesen gelirdir, Sitket paylanmn
Borsa'daki Fvatinda arbg gerceklesebilecegi gibi, finansal
performansimn beklentinin alimda olusmas: veya sermave
piyasasi kosullannin kdtilegmesi duromunda stz konusu
paylann fiyan digebilir, Paylann fivatindaki dosisler pavin
elden @kanlmas: durumonda pay sahiplermin  sermave
kayana ol acabilir. Avnca, paviann Fyvatmda Sirket'in
finansyl performans ve gelecekteks pelir beklentifennden
bammsiz olarak olagan disi fivat ve miktar hareketlen
meydana gelebilir. Bunun yamsira, pay pivasasindaki penel
br genleme de Sirkel paylanmin Gyatm Gneml derecede
olumsuz etkileyvebilir.

Halka arza iliskin
ihrageimin/halka

Ihraca iligkin toplam malivetin 319.130 TL olacag tahmin
edilmekiedir. Tamami nakit apgilapr ihirag Ve halka are




arz  edenin  elde
edecefi net pelir
ile katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepie
bulunan
yvatirmmedardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkmda bilgi

edilecek 1,00 TL nominal defierli arnn  oplami
A6.000.000 TL olup, meveut nﬂ,uklannpﬂ;:nr' pavupujm
haklanmn tamamm kullanmalan derumunda mmﬂt’}n ihrag
ve halka arrdan elde edecefi net gelir 35.680.870 TL, ihrag
ve halka arz edilecek pay basina malivel ise 00088 TL
olacaktir

Sermave Avtirnm Maliveti
SPK Kurul Ugreti -
| BIAS Kota Alma Ucreti
Rekabeti Koruma Fonu '
Ticaret Sicili Giderlen o
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil)
MEK Ihraggr Hizmet Bedeli
Dager Giderler
Genel Toplam .
Sermaye artinmuing katlacak pay sahipleri iheag edilen
paylarm bedeli haricinde amer  kurumlarn  aracilik
komisyonu  gibn  dcretlendirme politikalanna tabi
olabileccklerdir.  Sermaye artinmina  aracibk  eden Al
Capital’in sermaye artiiimi kapsaminda yatmmaolardan wlep
edecefi komisyon ve benzeri gider bulunmamakiadir
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Halka aram
gerekeesi,  halka
arz  pelirlerinin
Kollanim  verleri
ve elde edilecek
tnhmini net gelir
hakkinda bilgi
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Halka arza ilﬁiin'
bilgiler Ve

AN

Sermaye artrmumn perekeesi Sirket'in Mugla ili Bodrum

igesinde pergeklestirmeyi planladigh gayrimenkul projesinin
finansmammn sermave arinmindan elde edilecek fon ile
karsilanmasidir,

Sirket’in sermaye artinmindan elde edecel tahmim net gelir
35.680.870 TL olup, sermaye artimmindan elde cdilecek fon,
Sirket’in bashea faalivet alam olan insas sekidriinde Mugla
i Bodrum ilgesinde  gergeklestinmeyi  planladifs  ingaat
projesinin 25,000,000 TL ile 35.000.000 TL arasinda olmas:
beklenen arsa maliyetimin karsilanmasinda  kullanilacakiir
Scrmave arinmindan elde edilen Fon ile edinilecek arsamim
bedelimin sermaye arinmindan elde edilen fondun dogik
olmasi halinde 15e sermaye artirrmindan elde edilen fonun
arsa edimminden sonraki kalan kismm. soz konusu arsada

_yapilacak ingaatin malivetlerinde kullamiacakir,

Yapilacak sermave artinm ile tamam nakden karsilanmak
zere toplam 36000000 TL nominal deferh pay ihrag
edilecektir.

Bu sermaye artinminda yem pay alma haklan kisitlanmams
olup, Sirket ortaklanmn %200 oranimda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklan 100 TL nominal
deferli bir pay igin 1,00 TL den kullandirilacaktrr,

Yeni pay alma haklarmin kullamm siimesi 15 giin olup, bu
siirenin baslangic ve bitig tarihlert KAP ta (v bap o ir)
ten edilerek kamuya duyurolacakir Yeni pay alma hakk
kullamm: siresimin son giniindn resmi tatile denk pelmesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullamm stress izleven is gina
aksam sona crecektir,

Sermave arbmmunda veni pay alma hakkim  kullanmak

&



1stemeyen pay sahipleninin veni pay alma haklunm Borsa
Istanbul Rughan Hakki Kupon Pazan'nds  satmalan
miimbkiin bolunmaktadir

Yeni pay alma haklanmin kullammundan  sonra kalan
pavlann satginda SPK'nun 11— 52 Sermaye Prvasas:
Amglanmn Sangi Tebligi'nde ver slan “Borsa’da Satig™
yontemi kullamlacak olup, pavlar Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da: satiga sunulacaktr  Pavlar, yeni pay alma
haklarmin kullanwminda nominal degerden, yeni pay alma
haklanmn kullammindan sonra kalan paylar ise nominal
defierden asad olmamak Gzere Borsa Birineil Pivasa”da
olugacak fivattan satilacakir,

Tasarmuf sahiplerine satigin siiresi 2 isgtnidir, Tasamuf
sahiplerine sang sirecinin baslangic ve bitis taribleri ilan
edilecek  tasamuf  gahiplerine  saby  duyurusunda
belirtilecektir,

Yem pay alma haklarimin kullandirilmasmin ve halka aramn,
aPK'dan  gerekli onaylanmn  alinmasm  takiben Misan
2021°de yapilmas planlanmakiadir,

Yem pay alma haklanmn kullannm ve kalan paylarn
Borsa'da halka arandan sonra sablamayan pay kalmas
halinde, sanlamayan paylarm tamami, paylann Birincil
Pryasada gerceklesecek satis Ayatlanmin  onalamasindan
aga@ olmamak tzere, sang siiresinin bitimini takip eden G
rfeini igensinde BCC Yatunm tarafindan bedelleri tam ve
nakden ddenerck satin alinacakur.

Bu sermaye arinminda pay almak suretivle ortak olmak
isieyen tasarruf sahiplerinin sany  siresi iginde Borsa
istanbul’da islem vapmava vetkili kuruluslardan  birine
bagvurmalan gerekir. Borsa [stanbul’da islem yapmaya
vetkil kuruluslann listest BEAS, TSPR ve SPK mn internit
sitclennde ver alimakindir,

Pay bedellen, T.C. Zwant Bankasr A S Amavutkoy
Bogamc/ISTANBUL Subesi nerdinde sermayve artinminda
kullamlmak Gzere apilan TR42 0001 0009 5066 1675 2350
06 no’lu dzel banka hesabina yatinlacaku.

Sermaye artimi suretivle ihrag edilecek paylar Sermaye
Pivasas: Mevzuan  gercevesinde MKK  nezdinde  hak
sahipleni hazinda kayden izlenecektir. Paylann fiziki teslimi
stz konusu degildir.

SPEn'nun &'inci maddesi uyarinca, wahname ke kamuya
agiklanan bulgilerde, satiza baslamadan dnce veyn satis
siiresi wginde vatrmcilann yatmm karanm etkilevebilecek
defiigiklik veya veni hususlarn ortays gikmasi  halinde
durum ihrage veva vetkili kurolug tarafindan en uvgun
haberlesme vasiasiyla derhal Kurula bildinliv. Degisikiik
gorckiinen veya yem hususlarm onava gikmast halinde, satis
sireet  durdurulabilie. Degistinlecek veva yem  eklenecek
hususlar bildinim tanhinden itibaren vedi 15 pond finde
SPEn da ver alan esaslar cercevesinde SPK tarafindan
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opaylanir ve pahnamenin  dégisen veya yom eklenen
hususlara iligkin kisimlan yavimlanr, Degigiklik veva yeni
hususlann yayimlanmasindan once pay satin almok igin
talepte bulunmug olan yatnmeilar, zahnamede vapilan ok
ve defigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is linii
igerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir

Caligan
menfaatler de
dahil olmak fizere
halka ares iliskin
ilgili kigilerin
dinemli
menfastleri

Sirket paylanmin ihrag ve halka arn ile Sicket’in sermayesi
artacak olup, sermaye amtinming aracilik hiemeli veren Al
Capital aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka arzin taraflan arasinda herhangi bir menfast catigmasi
bulunmamakiadir

Aract kurumun, halka arz komisvonu disinda, dogrudan va
do dolayh olarak halka aran bagansina baplanmis bir

E.5

Sermave  piyasas
aracim halka arz
eden
Kiginin/ihra¢cin
ismi‘unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhit  verildigi
hususlarim
icerecel  sekilde
dolasimdaki pay
miktarimn
artinlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

ekonomik gikan bulunmamaktadir. o
thrage:’ nn unvam Metemtur Otelcilik ve Turizm isletmelen
A5, olup, bu sermaye artimmmda meveut durum rtibanyia
18.000.000 TL olan gikanlmg sermaves: meveutl ortaklann
veni pay alma haklan kisstlanmaksizin tamami  nakden
karmlanmak suretivie 36.000.000 TL artinlarak 54.000.000
T1. ye cikanlacaktr.

virket sermavesinde %632,03 pava sahip BCC Yatinm, Sirket
sermayesinde sahip oldugu, 5.765.000 TL nominal degerh
paylar nedeniyle sahip olaca@ tim yeni pay alma haklarm
kullanacagiim, aynica, diger pay sahiplerinin yeni pay alma
hakbanmin, (2.02.2021 tadhhi Sicket Yénctim Kurulu karan
verpevesinde kullandinlmasim takiben, kollamimayan yeni
pay alma haklanmn aym tanhli karar cercevesinde Borsa
Istanbl  Birineil Pryasa'da 2 isgind  streyle  sutisa
sunulmasimn ardindan, Birincil Pivasa'da saulamayan pay
olmasi halinde, satlamayan paylarm tamaming, paylann
Binncil  Piyasada  pergeklesecek sabg fiyatlannin
ortalamasindan agaf olmamak (were; satig soresinin bitimini
takip eden i isginid icerisinde bedellerini tam ve nakden
ddeverek satn alacafm Kurol'un VI-128.1 savih Pay
Tebliii'nm 25" inci maddesinin binnei fikrasmin (b)) bendi
uyarines beyan ve tazhhit etmigtir,

Halka arzdan
kaynaklanan

sulanma ctkisimin
miktar: ve yidredesi

Yeni alma
kb
kullammmimin sz

konusu olmasi

pay

durumunda,

Meveut tiim pay sahiplerinin sermaye artirminda yels}i_;:m}r
alma haklanmn tamamim kullanmalan durumunda sulanma
etkisi %032, 13 (poatf) olamk hesaplanmakiadir

Kullamilmoyan yeni pay alma haklan sebebiyle kalan
paylarin tamamimin  Borsa  Bioncil Pivasa'da  sanfmas
halinde, Siwket paylanmn 02.02.2021 wrikli kapams fivan
gergevesinde sulanma etkisi meveut onaklan igin %0869 45
igin

ortaklar 253814 plarak

{pozitif),  yeni
hesaplanmaktadie




almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
mikiar ve yiizdesi

E7 Tnlq:-te bulunan
yabimmecillardan
talep edilecek

hakkinda bilgi

tahmini maliyetler

Sermaye artinmina katlacak pay sahiplen ihrag edilen
pavlarin  bedeli  haricinde sracn kurumlann aracilik
komisvonu, masral, lizmet icren gibi  deretlendirme
politikalanna tabi  olabileceklerdir  Sermaye artimmina
aracilik cden Al Capital’in sermaye artmmy kapsaminda
vatinmaolardan talep edece@i komisvon ve benzeri pider
bulunmamaktadir

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahmamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimn bagimsiz denetim
kuruluslarimin  ticaret unvanlary ile adresleri (bye olduklar profesyonel meslck

kuruluglar ile birlikte):

Sirket™in 2018, 2019 ve 2020 yillanna iligkin fingnsal tablolan ile bunlar ihiskin dipnotlar
Gareli Yeminli Mali Mosavirik ve Bagimsiz Denetim Hizmetlen A S. tarafindan denetlenmis

ve ilgili bagimsiz denetim raporlan hazranmistr,

Spine Tower Bitylikdere Cad 59, Sol. N 243 Kat 75-26 Maslak

- 1

~ Fatih AYGOREN _‘

Baker Tilly Imernationat, istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odas:

| Glirell Yeminli Mali Milgavirlik ve Bagmsz Denetim Hizmetleri ALS,
Adresi _
______ . Sanyver [STANBUL
Telefon (212) 245 01 50
Fax (212) 285 03 40 - 43

| internet Adresi gwu‘i;ll,um“i
Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kurnluglan

3.2, Baiimsiz denetim -I-llrnlul-lnrjmn.-’mrumlu ortak has denetcinin girevden alinmass,
glrevien ¢ekilmesi va da defismesine iliskin bilgi:

Y oktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in konsolide finansal

tablolan wve bunlara iligkin bafmsiz denetim  raporlan

Kapore fr internet sitelerinde yer almakiadir, Sirket®in temel

bilango biiyitklikicnine ve segilmig gelir tablosu kalemlerine agagida yer verilmekiedir,

TL

| osuazams | 3azaev | d.azzeo |

Finansal Durum Tablosu Kalemieri (Konsolide)

Diinen Varhklar

IL6TLIGT | 12729024 | 20.300.695

-Nakit ve Nakit benzerlen

408,639 7331518 14073210

“rErratarty

-Finansal Yatsrim lar

- 2.9%96 509

| i Akl

3081274 | 3363846 | 2508047

Stoklar | 6647072 2257237| @ =
Duran Varhklar 23802408 | 22.057.885 26,516,218
-Maddi Duran Varliklar | 18397209 | 16430817 23.183.405
-Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.368.021 | 310,57 |L839.313
=Yatmm Amagh Gayrimenkuller - 531.741 531744
|.870343 | 1.836,739 104.377

I5ATIETS | 35540.534 | 46.816.913

E

) CART T TIZAR098 | 6.631.542

y B
il
il |
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__-Kisa Vadeli Borglanmatir > 682 832 43759
-Uznn Vadeli Borg. Kisa Vadeli Kisunlan 4003810 | 371869 | 3580749
~Tican Borglar 1067200 326.754 | 71500
-Diger Borglar _ 954,995 1.164.435 (34,956
| Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 25.720.698 | 24.576.260 27.724.473
-Finansal Borglar 23620950 | 24 348639 26,383 869 |
Akrkaynaklar 4.535.779 4,532,732 12.038.540
_ -Odemmniz Sermaye IR000.000 | 18000000 | 18000000
~Ciegmig Yillar Kar veya Zatarlan -4.484. 944 | -13.534.023 |  -13.531.064 |
-Met Démem Kan veya Zaran -9.049076| = 2859 | 5758
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsalide) ]
Husital 11353320 | 17.001.52] 14.239,154
| Satighann Mativeri 5555730 | 8436965 | 5726187 |
Briit Kar/Zarar 5.797.581 | #.564.55 8,502,967 |
Pagarluma Giderleri -2.994.868 | -258.000 -17.022
Oenel "'r’u:lu:nm Giiderlen -L703.059 [ -1 T#l{l'l}i -2.061.137
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 218,993 |, 205859 656,825
| Esas Faalivetlerden Diger Giderler 464.724 | -1.468544 -244.380
Fsas Faalivet Kan/Zaran 853,822 6.301.567 6.837.253
mmw“ﬂﬂu‘ﬁ Oncesi Faaliyet 89LSTT|  5.861.565 9.961.473
Finunsman Giderleri 9839531 | 5280044 |  HA5068T
| Stirdiriilen Faalivetier Vergi Oncesi KarfZarar | 89479054 | 581521 1.501,786
| Net Dilnem Kan/Zarar 9.049.076 2.859 57581

“Yatirimes, yatwum karanm vermeden fince ihracoumn finansal durum ve faalivet
sonuglarma iliskin aycmith bilgilerin yer aldi isbn izahnamenin 10 ve 22 no'lu

biiliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ihraggiya ve fanlivetlerine iliskin riskler:
5.1.1, Dogrudan ve dolayl operasyonel riskler thracernm faaliyetierini etkilevebilir:

Kredi, pivasa ve likidite mbi digsal riskler haricinde, [hmaggi'min streglen, calisanlan,
teknoloji ve altvapr gibi gesithi sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayh riskleri ifade
eden ve yasal duzenleyicilerin zorunluluklanndan olusan opemsyonel riskler Ihragginin
taalivetleryle baglantih olarak pay sahipleri agisindan olumsuz sonuglar dogurabilecektir,
Sirket esas sozlegmesi uyannca Sirket'in baghca fanhive! alanlan insaat ile enerji sekiorinden
olusmaktadir.

sirket'in finansal ve faalivel sonuglan yaunm vaptifi veya yapacaf projelerin basan ve
performansima bagh olmaktadr, Yanhs tican segimlerden, karardann dizpin bir bigimde
uygulanmamasindan veya ckonomik fakiorlerdeki degisime tepki eksikliginden lhraggmm
faaliyetleri olumsue etkilencbilir.

5.1.2. Bagh ortakhiklarm faalivetlerine iliskin riskler Sirket'in faalivet sonuciarim da
dogrudan etkileyebilir:

Ihraggi min meveut durumda Karel GES A S., Kare? GES A 8., Kared GES A5, kKared GES
A ve KareS GES A S, olmak (zere sermayelerinin tamamina dogrudan istirak cttigi 5 adet
bagh ortakh@ bulunmakeadir. [Thrager'mn konsolide finansal tablotarunda villik hasilatmin
onemli boluma bagh ortakhklannin faaliyetlerinden olusmakiadir. Bu cercevede, bagili
umkl:k]unmn # l]',';-ﬂl'gﬂnﬂﬂﬁ veya linansal sonuglaninda mevdana gelebilecek olumsieluklar
|hm-;:x;n£n T nansal sonuglanim da dogrudan etkilemekigd




5.1 Thragein yatinm yaphig projelerin sayisimn artmas: ile idari ve mali zorluklar
yayanabilir, Thrager’’nin yiimetimsel basariss azalabilir:

Yatnm yapilan proje sayisinm  artmasi durumuanda, artisa paralel olamk faalivetlenn
operasyonel karmasikhfnn, dleefinin ve thragg: yonctiminin astlendig sorumluluklarin
I:irtFllEI:-iI muhtemel olup, bu durum yonetimin dzerinde bask olugturahilir. Yatinmlarn veriml
yonetilememesi, Thraggi'mn  faalivetlerini, beklentilerim, mali  dursmuna ve  faalivet
sonuglann olumsuwez etkileyebilir _
S.L4. Yatinim yapdan projelerin dngiriilere uymayan vatinm malivetleri, ihracemm
finansal durumunu olumsuz olarak etkilevebilir;

Yaunm yaplmas: planlanan projelerde retim teknolojilerinin vakindan takip edilmes: ve
modernizasyon  yapma  gerekliligi ortaya  gikabitic By projelerde  yatimm  malivetler
planlanamn  (zerinde  perceklesebilic Bu  durumdsa Ihragginin ¢k finansman  saglamas:
gerekebihir. Bu ilave kaynag Thragginin dis kaynak voluyla temin etmesi durumunda Fnansal
durumu olumsuz ctkilenehilir

5.5 Ihragey, karblign sivekliligi konusunda herbangi bir garanti verememekiedir;
Ihraggrmin sardirilebilir karfliik hedefine ulasmas birgok faktére baghdir. Bunlar arasmda
vairm yaptuh ve gelecekle yapacafi projelenin basansi, pelecekicki  olas faaliyet
karfrararianimin bayoklngn ve sdresi, yaphivyapacagl projelerden elde edilecek kar/zarann
biyakliign gibi birgok faktor siralanabilir, Ibraggimin karlihiim strdarememesi durumunda
fanliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglan ve paylanmm performans: olumsuz
etkilenehilir.

3.1.6. Tahmin edilemeven ckonomik gelismelerin olasi etkilerinin Thrager ve yatirim
yaptfs projeler iizerindeki olumsuz yansimatan, iheagoimn finansal durumu ile faaliyet
sonuclarim olumsuz yonde etkileyehilir:

Ihraggt ngdrilerini yaparken meveut ekonomik durumu ve pidisat dikkate almakiadir
Ekonomik geligmelerdeki dngérilemeyen olumsuzluklar, yatinm yapilan projelerin karliligim
ve Thraggimin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir

51.7. Karsilagilan biitiin risklere karg sigorta vaptinlamayabilir veya sigorta
kapsammnds olmayan kaviplara maroz kahnabilir:

lhragg sahip oldugu maddi duran varhiklar ve stoklar igin sigorta yaptimmustir. 31.12.2020
tarthi itibanyla Sirketin bagh ortakhklan binyesindeki gpones enerjisi santrallen azerinde
5.713.925 ABD Dolan tuianindy sigorta bayoaklogo vardir, Ancak fhragen pelecekte de
kargilaglabilecek  buttn risklere karsi sigorta  vaptwamayabilic  Yaptisa bile sigoria
kapsarminda olmavan kayiplara da maruz kalmabiliv. By durum [hragemn finansal durimiomu
olumsuz etkileyebilir,

5.1.8, hrager Faaliyetleri ile ilgili olarak gesithi hukuki davalara taraf olabilir, davalarin
Sirket aleyhine sonuclanmas halinde Sirketin  faaliyetleri olumsuz  etkilenebilir,
tazminat Gdeme yikimliligi dogabilir:

Ihragg, fantiyetler ile ilgili davatara veya sair yasal islemlere muthatap olabilir. Bu davalarn
bazilan yimetimin dikkatimi ve Kaynaklarim bloke edebiliv, thraggmn taraf alacagn bu yasal
islemlerden  herhangs birimin  aleyhine  sonuglanmas:  yokomlolik dofurabilecefii  pibi
lbragpinin ittbanm da zedeleyebilir

5.0.9. Nitelikli isgiicli kaynagmun siirekliliginin saglanamamas: faalivetleri olumsuz
etkileyebilir:

Ihragginin bagans: buvik olgide Gst yonetim mensuplan dahil olmak azere profesyonel
yonetim kadrosunun becenlenine, ithgkilerine ve devamhhgima baghidir. Profesyonel kadronun

devamlihifanm saplanamamas ihraggimin faalivetlerine lisgkin ¢+~ hedeflenn
pergeklestiriimesinde #-::ﬂlgpi?jik varatabilir. (hraggimin finansal durumu,ve faalivet sonuglanm
olumsuz efulevbibe. | 5




S.1.10. Dug kaynak ibtiyacimin ortaya olkmas ve maliyetlerin artmas halinde ihraceinin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir:

Ihragg: faaliyetlerini sirdurarken dis kavnak da kullanabilic Ihraggunim faaliyetleni biyodikee
dig kaynak ihtiyaci da artabilic. Dig kaynak malivetleri artikga ve temini giglestikee, [hrages
bu durumdan olumsuz etkilenebilir,

5.2. ihragemm iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

Sirket esas sdelesmesi uyaninca Sirket’in bashica fanliyet alanlan ingaal ile eneni sektdriinden
olusmaktadir

Surkel esas sorlesmesinde belirtilen diger faaliyetler ile birhkie msaat sckidrinde turistik
oteller, moteller, kamp verleri, tatil kiwlen, villa, her tarda miistakil i da gok kath konut, iy
ve aligveny merkezleri, vasam alanlan tesis ve inga ctmek, satmak, satin almak, Geanci
kigilere kiraya vermek veya bunlardan kiralamak, turistik igletmeyle ilgili ayni ve sahsi haklar
kabul ve fesis etmek, turizm igletmeciligi yapmak (izere Falivet gostermektedic

Eneni sekitrinde ise Sirket esas sézlesmesinde belirtilen difer faalivetler ile birlikte basta
giiney olmak fzere her nevi kaynaga dayali enerji ve yenilebilir enerji kaynaklaring: dayali
elekirik enerjisi Uretmek amaciyla kendrsi ve/veya yurtigi ve yurtdisindaki digiined kisilere her
tirla tesisi planlamak, mihendislik, taabhiit, montaj ve kurmak, isletmeye almak, igletmek,
alim satimm, devralmak, kiralamak, kirava vermek, bakim ve onanm hizmetleri vermek ve
igtikal konularnda faalivet gisteren tesislerin alim  satimim vapmak, Gretilen elekink
enerjisinin vedveyn kapasitesinin migicrilere sausim yapmak tzere faalivet postermektedir,
sirket’in meveut durum itibanyla bagh onakliklan bonyesinde S adet ve toplam 587 MW
kurulu goce sahip pines enerjisi samallen bolunmaktadir GESlerin gegict  kabullen
25122017 tarihinde yapilmus olup, Eneni ve Tabii Kaynaklar Bakanhi tarafindan
15012018 tarihinde onaylanmstir. Onay akabinde elektrik satslaring 2018 Ocak imbanyle
baglanmogtir. Sirket'in bagh onakhklan blnyesindeki giney cnenisi santrallerinden vapilan
elektrik saniglan satisa baglanilan 2018 yihindan itibaren 10 wil siireyle YEKDEM kapsaminda
0,133 USDVEEWh ile alim garantisi kapsamindadir

ingant Sektiriine Dair Riskler:

Gayrimenkul Degerlerinin Makroekonomik Kosullardan Etkilenme Riski

Tirkiye'de olusabilecek ckonomik krizler, jeopolitik ve politik riskler ckonomik given
orfaminin bozulmasina sehep olabilir. Bu gelismeler gayrimenkul vatinmlanm dofirudan
etkilevebilir ve pivasalann kitive gitmesi payrimenkul sektortindeki talebi asa@ yvonli
etkileyebilic. Biyle bir durum Sirketin sate gelirlerine negatif yonde etki edebilir,

Gayrimenkol Yatinmbarmon Liki m Yaratahi i Riskler

Gayrimenkul yatrimian, diger sekidrlere gore likit olmayan bir dofiava sahiptir ve bir
gayrimenkul portfoyiinin likidite olmas daha zordur. Naknt ging olmasi gereken durumlarda
yatimmlann likit olmamasimdan dolaye Sirket inansal agidan zor durumda kalabilir

insast Projelerin Zamaninda Bitirilememesi Riski

Hava kogullan, dogal afetler va da kestirilemeyen beneert olumsuz durumlar nedent ile islerin
zamaminda bitirilememes: durumunda taraflar arasinda yapilmis olan sozlesmelerde belirtilen
cezal yaptinmlann Sirket haklonda uygulanmas niski bulunmaktadsr. Sirket bu tar dorumda
olumsuz etkilenchilecektir,

Ingaat Faslivetlerinde Gerceldesebilecek is Kazalan

Sirket'in gergeklestirmekie oldugu insaat ve tashit projelen isbu izahname tanhi itibari ile
hulunma:nalé&:Mk gt ilerde  insaal  projeleninde yer alinmas:  durumun :

sttt il e Sirket tarminat Gdemck zorunda
J 1 l: - .-'_..'-._Il.lll

[EY]
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Tiirkiye'de ingaat faalivetlerine iliskin alinmas: gereken birgok izin ve ruhsat bulunmaktade
Bu 1zin ve ruhsatlann alinmas: igin Gngorilen masmaflar ahmin edilenden daha yiiksek
olabilr. Bu izinlerin ge¢ alinmas) ve/veya hi¢ alinamamas: ibtimali de meveuttur. Sirketin
iterde pergeklegtirecegi projelerde by izinferin ve ruhsatlann almamamass durumunda ingast
tanlivetlen olumsuz etkilenccektir.

Enerji Sektiiriine Dair Riskler

Alternatif Encrji Kay naklarimm Bulunmas Durnmunds Dogabilecck Riskler

Teknolojinin gelismesi ile birlikie gines enerjisi sistemlerine nazaran daha digitk maliyvetlen
ve ucuz eneni sistemlerin bulunmas: durumunda Sirket'in faalivetlens ve finansal duromuo
olumsuz etkilenehilir.

hurnlum ve Basvurnlar Asamasinda Prosediirel Riskler

Yapilacak yatmmlar esnasmnda, hukuki giglikler, projelendinme, finansman ve gevresel
riskler gibi birgok farkl risk thrane mamz kalinabilic ve 15 planlan aksayabilir. Hem yeni
santraller hem de meveut santrallerde yenileme ve kapasite amis icin vapilacak yatirimlar
sirasindn bagvurulmasy gereken hukuki ve mevzuatsal streg vardir. Bu durum birgok girketin
15 planlanmn aksamasina sebep olabilir.

Mevieaal Riski

Encrji sektori faaliyetlen kapsaml mevzuat hitktmlerine tabidic Sirket’'in GES lere iliskin
lisanssiz elekink dretim ve satiy hakks kanunen sore olamk smirlandinlmamostic,. Ancak
ilerleyen zamanda yasal mevzuat cergevesinde yapilacak degigiklikler sebebivie bu hakks
sahip olunamazsa Sirketin elektrik tretim faalivetlen olumsuz etkilenebiliv, 10 sene boyunca
aretilen elektrigim tamaminn deviet tarafindan subin alimmas) garanti alting alinmis olsa da
olas: bir mevzual degisikligi ile bu garanti amamen kalkabilir, siiresi kisalabilic VEva parm
birimi degigikligi kur zaranna yol agabilit. Bu kapsamda, ilerleven zamanda vasal mevzuat
gergevesinde yamilacak degigiklikler sebebiyle bu hakka sahip olunamamasi, tarife degisikhis
schebivle fiyatlann olumsuz etkilenmesi, angorilecek ok vikamlaloklenn Sirketi Foansal
agidan zora sokmasi veya clekirik arzini-talebini etkileyecek olasi dizenlemeler elekirik
iiretim faaliyetlerim ve sektérin finansal durumunu olumsuz vinde etkileyebilir.

Fin )] Anma ve Ekonomik Krizlerin Yaratacaim Kiskler

Kiresel ve/veya vlusal ekonomide finansal dalgalanmalar, sekidriin operasyonlarmi, finansal
taalivetlerini olumsuz etkileyebilic. Ekonomik krizler ile birlikie elekink tiketiminin
azalmasi, Gdeme gictnin zayiflamas:, sekitriin faalivetlerinin olumswe etkilenmesine neden
alabihir

Ayrica ekonomik kriz ve/veya finansal dalgalanma streglerinde misteri ddemelerinde
pecikmeler vaganmas: va da hig tshsilat vapiamamas: durumunda sektdrde ver alan frmalar
finansal yukimlaliiklerim verine getiremeyebilir.

Diger taraftan, Arahk 2019°da Cin'de ortaya ¢kan Kiiresel ekonomik ve toplumsal
krize yol acan Covid-19 Tiirkiye ekonomisi agsmdan ciddi belirsizlikler icermektedir:
Covid-19 salgm nedeniyle baglayan kiresel ckonomik damtmann etkilerinin ne kadar devam
edecefi, verel ve global dlgekte alinan énlemlene ragmen, belirsizligini korumalktadir. Tlrkive
geligmekte olan bir ekonomi olarak salgindan ve salgmin tetikledigi kiresel ckonomik krizden
etkifenmighir. Efer benzer kiresel ekpnomik zorluklar devam ederse Tiirks Thonomisi ve
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dolayisiyla ingast ve eneni sektdrien olumsuz olarsk etkilenebiliv. Isbu lzahname tarihi
itiharyla COVID-19 salgini devam etmekte olup, salgina karsi asilann ne oranda etkil;
olacags belirsizdir,

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

ihr.*u, ecﬁia:&k paylara iligkin riskler, kar payr gelirine iliskin niskler ve sermaye koazancima

tigkin nsklerden olugmakiadir. 6362 sayih SPKn. nun 19'uncs maddesi hitkma ve SPK'nin 11-

19.1 say1h Kar Payi Tebligi uyannca;

- Halka agik ortakhklar, karlanm genel kurullan tarafindan belidlenecek kar daginm
politiknlan gergevesinde ve ilgili mevzuat hikdmlering uygun olarak dagitirlar,

Korul halka agik ortakhiklann kar dagm politikalsons  fliskin olarak, benser
nitelikteki ortakhiklar bazmda farkls esastar belirlevebilir

Kﬂnqmm aynlman gercken vedek akgeler ve csas sozlesmede pay sahiplen igin
belidenen kar payi aynimadikga baska vedek akge aynlmasing, ertesi vila kar
aktanlmasina ve intifa sencdi sahiplerine. vonetim kurulu Gyelerine ve ortaklk
vabiganlarina kardan pay daginimasing karar verilemeyecegi ik, belivlenen kar payi
odenmedikee bu kigilere kardan pay dagitlamaz.

Halka agik onakhiklarda kar payr, dafinm tarihi itibanyla mevewt paylarm (Gmine,
bunlann iheag ve iktisap tarhlen dikkate alinmaksizin esit olarak dasitilie.

Kar pavi, amlan Teblig d¢ ongorilen esaslara uyulmak ve dagtimina karar verilen
genel kurul toplantisinda karera baglanmak sartiyla esit veya farkl tutarh taksitlere
didenebilir.

Sermaye Pivasasi Mevzuah kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagtiabilir donem kan™ ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminds
hazirlanan finansal tablolam gire hesaplanan “net dagiulabilir donem kan™ndan digik
olan “net dagmilabilir dinem kan™ olarak dikkate alimir ve SPK mevzuat dahilinde
temettd daginm islemlen gerceklestiriliv

Kar pay: gelirine iligkin riskler:

Kar payi. Sirketlerin yilsonunda elde ettiklen kann dagitlmasindan elde edilen gelirdir.
Sermaye piyasast mevzuah dahilinde kar payr dafoiim islemlert gergeklestinlir, Kar pavinin
dagmilabilmes: icin dnee sirket kanmin olugmas ve peemis vildan gelen zarann olmamas
gerekir. Sirket yonetimi dagytlabilir kar oldugy dénemlerde genel kurulun onay ile bu karini
dafitabili. Halka agik sirketler kanm nakden veya kar payiu sermaveve ilave geklinde
bedelsiz pay ihrag ederck dafitabilic. [hraggmin zarar et donemlerde kar pay1 gelin clde
etmeme riski vardir, Ayrica kar olussa bile [hraggimn geemis villar zaran bulundugunda bu
zararfar mahsup edilinceye kadar thragg kar dagitom vapnmavacaktir Aynca dagrtilabilic kar
olsa-bile sermaye piyasasi mevzoali wyannca kar dagiim zorunlu degilse, oraklar genel
kurulu kar dagip dafrimama konusunda karar verebilir, Bu durumda pgenel kurol kar
disfitmama karan venirse ortaklann kar payi alamama riski vardir.

Sermaye kaseancina iliskin riskler
Sermaye kazanci, zaman iginde payin deferinde arig olmasi durumunds payin edinim
sirasmda Gdenen bedelden daha yliksek bir bedelle satlmasi durumunda elde edilen gelindir.
Pay fiyatlan, paylar ihrag olduktan sonra ekonomideki ve/veya Sirket'in mali operasyonel ve
yonetimsel durumundaki pelismelere bagh olarak pivasada belirleneceknr. Sirket hisselenmin
defierinde, Sirket'in kontrold disinda gelisebilecek olan kioiresel krzler, yurt ign ve yurt disi
siyasi gelismeler, sermaye pivasalan beklentilen ile finansal sonuglar arasmdaki farkhilikiar,
genel ckonomik_dummywiniz ve kur hareketlen, Sirket'in tabi oldugu yasal mevzuaiia
Ttk ii%E BB pek ok faktdre bagh olarak dalgalanmalar ilir. Aynica
0. g o :
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Sirket'in linansal performansimin beklentilerin altinda olugmast veya sekiorel risklerin artmas)
durumunda Sirket pavlannm fiyatr digebilir Piyasada meydana gelen dalpalanmalar Vel
Sirket'e yo da sektdre ozgll sorunlara bagh olamk Sicket'in pay fivatinda dostis gorilmesi
sonucunda vanrmelarm zarar pérmesi olasilik dahilindedic,

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Sermaye Riski:
Sermaye riski, Sirket’in borglan kargisinda 6zkaynaginn yetersiz kalmas: riskini ifade eder.
Sermaye riski difier bir ifadeyle Sirket'in falivetlerini stirdiirirken olast bir finansal kayip
yagamasi durumunda yeterh dizeyde ozkaynaga sahip olmama riskini ifade ctmektedir,
Sermiye nski toplam net borg / toplam sermaye oram kullamiarak izlenmekiedir. Net borg,
nakit ve nakit benzeri varliklann, toplam borg tutanndan disilmesiyle elde edilmekiedic. Bu
oran igletmenin varhklanm finanse ederken kullandifs vabancr kayvnaklar ile isletme oraklan
tarafindan igletmeye konulan ve igletmemn et ozkaynaklar arasimdaki iliskiyi BOSTETIT,
Crramn digik olmas: isletmenin borglanarak degil, daha cok kendi kaynaklarndan fnansman
sagladigm, yiksek olmass ige isletmenin finasman iin borglandiim posterir,

sirket’in rzahnamede yer almasi gerchen fimansal whlolar itibanyls woplam net borglanmn
toplam sermayeye oran agagidaki abloda gosterilmektedir.

L 31.12.2020 31.12.2019 3122018
Toplam Bosglar 34.778.373 31.007.802 30.937.796
Fksi: Nakil ve Nakil Benzerleri (14.073.210) (5.733538) | (408.639)
Net Borg 20.705.163 25.274.264 30,529, 157
Toplam Ozsermaye 12.038.540 4532730 4,535 779
| Toplam Sermaye 32.743.703 20 806,99 35064936
Net Borg / Toplam Sermaye Chram 0.6323 0,847 ~ DETO06

Ihraggimin net borg / toplam sermave orani 2018 yilsonu itbaryvla 08706, 2019 vilsonu
itibanyla 08479, 2020 yilsonu itibariyla 0,6323 olarmk gergeklesmistir.

5.4.2. Kredi Riski:

Fimansal aracin taraflanndan binnin sozlesmeye bagh yikimlilagong yerine petirememesi
nedenivle Sirket'e finansal bir kayip olusturmass riski, kredi riski olarak mmlamr, Sicket
vadeli satiglarndan kaynaklanan ticari alacak rski ve bankalarda tutge mevduatian

dolayisiyvla kredi riskine maruz kalmaktadir. lzahnamede ver almas: gereken finansal tablolar
itibanyla Sirket'in maruz kaldig kredi riski tutarlan asafndaki tabloda ver almaktadir.

o Maruz Kalman Arami Kredi Riski (TL)
Finangal Dénem Tieari Alacakiar ifer Alncaklar
| e DE:rTmI’iI i":::gr Diger Taraf g ocosivog
Tarafl | Taraf
2018 ! 3081224 | - 53153 404,651
2019 lossgez | Laoresy | - 49558 5733421
2020 1324860 | 1.183.182 I z 30693 14.073.210

5.4.3. Yabanei Para (Kur) Riski

Yabanct para varliklar, yokamiolikier ve bilango disi yakamlaloklere sahip olma durumunda
ortays ¢ikan kur harkaetles kaynaklanacak etkiler kur nski olarak adlandinimaktadir,
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yitkselmesi :Iuru{nurm veya parasal doviz yuktmliloklen, parasal doviz varliklanindan disik
olmast ve doviz kurlanmn digmesi durumunda Sirket vabanci para riskine mary
kalmaktadir,

Sirket’in ABD Dolan cinsinden varbiklan ve yikomlolikieri bulunmaktadir Bu anlamda
Sirket ABD} Dolan cinsinden kur risking maruz kalmaktadic Dinyada ve Tirkive'de
yaganacak ekonomik gelismeler sonucunda Sirketin diviz agik pozisyonu bulunan para
biriminde yaganabilecek armig Sirket'in Tork Lirasi bazinda borcunu arthracaktir, Bu artisin
etkisiyle hem nakit akis dengesinin bozulmas: nski vardir, hem de finansman ve kur fark
piderleri aracihifivla gelir tablosu ve bilangonun negatif’ etkileme riski bulunmaktadic
Sirket'in izahnamede yer almasi pgereken fnansal tablolar itibarvla ABD Dolan parn
birimlerindeki degismelere duyarlilik analizi agafhidaki tabloda posterilmekiedir.

Driiviz Kuru Duyarkdb Analizi (T1) 3022020 | 31022019 | 31122018
ABD Dalar"min TL kargmmnda %010 deger kazanmasa halinde (2424.109) | (2703.488) | (2702 049)
ABD Dolan’nin TL kargminda % 10 defier kaybetmisi halinde 2424109 27934838 | 2702049

Diger wraftan, $irket'in ABD Dolan cinsinden finansal borglan bulunmakia birlikie, Sirket’ in
bagh onakhklan bunyesindeki giines enerjisi santrllerinden yapilan elektnik satislannm
satish baglamlan 2018 wihindan itibaren 10 wil sireyle YEKDEM kapsaminda (133
USD/EWh ile alim garantising tabi olmasimn Sirket'm yabanci para niskini onembi dlgide
simrlandirdifn degerlendinlmektedir,

5.4.4. Faiz Oram Riski:

Pivasa [aiz oranlanndak: defismeler fivatlann defiismesi doelayisivla finansal araglann
degerlerinde dalgalammalar olugturabilir. Soz konusy dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki
fivat degisikliginden veya bu menkul krymeti gikaran tarafa Gzpd veva tom pivasay etkileyen
fakttrlerden kaynaklanabilir. Sirket"in finansal yikomldloklen sabil faizli borglanmalardan
olusmaktadir, Sirket’in faiz oram niski bashca banka kredilenne baghdr, Banka kredilennin
faizlerinin artmas: Sirketin  malryvetlering artbrmakta olup, Sirketin karhihfiom  olumsuz
etkilevebihr

[zahmamede yer almas gerckien finansal tablo dénemler itibanyla Sirket'in faie pozisyonu
tablosu againda sunulmaktadir,

Faiz Pozisyonu Tahloso (TL) 31.12.2020 J1.11.2919 31022008
Sabit Faizli Finansal Araclar

- Finansal Varlikiar 14.073.210 4. 9493 435 254.528

- Fimamnzal Yalomlalakler A2.0014.377 JE TROLE23 27 624760
Degishen Faichi Finansal Arachar - . -

5.4.5. Likidite Riski:
Likidite sk, |hragommn net fonlama yokimlolaklermi yvenne petirmeme  ihtimalidar,
Pivasalarda mevdana gelen bozulmalar veya kredi puanmnin disirillmess  gibt  fon
kaynaklarmin azalmasi senucunu dofuran olaylann meydama pelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet verebilir, Ihraggimin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtivag halinde
fonlan  saflayamamas ve kaynak malivetinin  artmasi  durumunda  [heaggr  zararls
karsilasabilir.
- Sirket'in 2020 yilsonu fnansal tablolannda likidite risking maruz kalan finansal
yukomlaluklerinin defier degeri 32.720.923 TL olup, soz konusu tutann 31.080.923
TL tutanndaki kismi linansal borclardan, 706546 TL tutanndak kism tican ve diger
borclardan ve: 833454 TL mtanndaki kismi kollamm  hakks ﬂbﬁéﬂi&aﬁﬂdﬂﬂ
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